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La paradoja social 2025: menos pobreza, mas fragilidad

Analisis de mercados laborales, evolucion salarial y pobreza
en Argentina (2023-2025).

Introduccién

Desde Vozna elaboramos este documento con el objetivo de
ofrecer una mirada intfegrada sobre cuatro dimensiones centrales de la
coyuntura social y econémica argentina: mercado laboral, salarios,
pobreza y actividad econdmica. El analisis comparado de estos
informes, que alcanzan hasta el primer semestre del afo, permite
identificar tfensiones, paradojas vy, sobre todo, la fragilidad de un
escenario en el que las estadisticas positivas conviven con procesos de
deterioro estructural.

¢Es posible que la pobreza caiga a niveles de 2018, mientras que
crece el desempleo vy la informalidad laboral? (Cual es la implicancia
de que los salarios registrados tengan una leve mejora, pero estan muy
lejos de la recuperacion de los ultimos diez afos?

El propdsito es aportar insumos que colaboren en la toma de
decisiones y en la comprension de la dinamica actual. No se trata
unicamente de sefialar mejoras o retrocesos aislados, sino de mostrar
como interactian las distintas variables que definen la vida econdmica
y social del pais. Implica comprender el vinculo entre disfintos
procesos: la caida de la pobreza junto con el deterioro del empleo; la
leve recuperacion de salarios frente a la pérdida acumulada; la mejora
coyuntural de indicadores sociales apoyada en un unico factor, la baja
inflacionaria, que queda atada a la continuidad del proceso de
desinflacion.

Proponemos una lectura critica de los datos: detras de los graficos y
porcentajes, lo que emerge es un escenario de avances fragiles y
tensiones estructurales, donde las mejoras recientes podrian ser tan
visibles como efimeras.

Para esfo reunimos y analizamos cuatro estudios que analizan la
situacion del primer semestre de 2025, comparado con la situacion de
fines de 2023

« Mercados laborales en Argentina (Segundo trimestre 2025)
o Salarios (Julio 2025)
. Pobreza (primer semestre 2025)
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« PIB (segundo trimestre 2025)

Mercados laborales
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La tasa de participacion se redujo 0,5 punto porcentual (pp)
entre el cuarto frimestre de 2023 y el segundo de 2025; la tasa de
empleo se redujo en 1,3 pp. Expandido al total poblacional, esto
implica que hay 62 mil personas mas en el mercado de trabajo,
mienfras que se destruyeron 335 mil empleos.

El resultado son 397 mil nuevos desocupados.
La tasa de desocupacion se incremento en 1,9 puntos
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porcentuales enfre el cuarto frimestre de 2023 y el segundo de 2025;
incluyendo a los subocupados, el aumento fue de 2,8 puntos
porcentuales (649 mil nuevos desocupados + subocupados).
Expandido al total de la poblacion, implica que hay 1,8 millones de
desocupados y 2,7 millones de subocupados (4,4 millones de
personas que no frabajan o trabajan menos de lo que desean).

En la Provincia de Buenos Aires, el numero de nuevos
desocupados asciende a 180 mil, y el de subocupados a 127 mil,
acumulando un total de 307 mil. Es decir, casi la mitad de los nuevos
desocupados y subocupados del gobierno de Milei se encuentran en
la Provincia de Buenos Aires.

Aclaracion metodolégica
Esto sin contar a quienes se encuentran fuera de la fuerza laboral y podrian querer
participar si se les ofreciera un empleo
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Entre el cuarfo trimestre de 2023 y el segundo de 2025, se
redujo la duracion del desempleo. La proporcion de desempleados
que busca hace menos de 1 mes se incrementd 0,5 pp; v, la de los
que buscan hace mas de 1 afio se redujo 4,5 pp en comparacion al
cuarto frimestre de 2023.

Que se reduzca la proporcion de desempleados de largo plazo
en el total no implica que la cantidad absoluta sea menor, de hecho,
hay 53 mil nuevos desocupados de largo plazo.
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Entre el cuarto trimestre de 2023 y el primero de 2025, se
incrementa la proporcion de informales (1,8 pp). Esto implica un
aumento de 241 mil empleos informales. Como conclusion, no solo

aumenta la desocupacion sino que la calidad del empleo se
deteriora.

Salarios

RWF, RWP y RWREG

== RWF (Salario Real Privado) == RWP (Salario Real Publico) == RWREG (Promedio Ponderado)
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Si bien presentd mejoras durante parte del 2024, el poder de
compra del salario registrado publico y privado se encuentra aun un
5,3% por debajo del que tenia en noviembre de 2023 (no crece desde
noviembre del 2024).

Privado registrado, Publico y Privado no registrado
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Salario real (nov-23=100)

El poder de compra del salario privado registrado se encuentra
0.3% debajo del nivel de noviembre de 2023, y un 26,6% por debajo
del nivel de agosto de 2012.

El salario real del sector publico lleva perdido un 14% desde
noviembre de 2023.El salario real informal se encuentra un 17,8% por
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encima del nivel de noviembre de 2023.

Aclaracion metodoldgica:

El indice de salarios mide ingreso por hora “del puesto de trabajo™ (no mensual ni lo
cobrado efectivamente)

Si, por eiemplo, no registrados trabajan mas para mantener poder adquisitivo o
menos, el salario por hora se mantiene (pero no el poder de compra del salario
mensual)

PIB

En el segundo trimestre, el PIB cayd O,19% respecto del frimestre
anterior aunque se encuentra 6,/% por encima del segundo trimestre
de 2024.En términos per capita, el PIB cayo 0,5% con respecto al
primer frimestre de 2025, pero esta 5,8% arriba del segundo frimestre
de 2024. Dicho esto, la economia argentina es un 10.3% mas

chica que en el pico del tercer trimestre de 2011.
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PBI Per Capita
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Pobreza

- INDIGENCIA - POBREZA
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En el primer semestre de 2025, se observa una caida de 10,1 pp

en la pobreza respecto del segundo semestre de 2023; 4,5 millones
de personas salen de la pobreza (15 millones versus 19,5 millones).
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Pobreza por edad
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Indigencia por edad
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La indigencia cayo 5 pp; 2,3 millones de personas salen de la
indigencia (3,3 millones versus 5,6 millones).

Todos los grupos vieron reducida su tasa de pobreza e
indigencia en el ler semestre de 2025, alcanzando niveles que no se
observaban desde 2018.

PBA

En el primer semestre de 2025, se observa una caida de 6,3 pp
respecto del semestre anterior; 1,1 millones de personas salen de la
pobreza. La indigencia cayo 0,9 pp; 150 mil personas salen de la
indigencia. Los resultados se explican principalmente por la reduccion
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de la inflacion, que es mas aguda incluso en la CBA y CBT que en el
IPC.

Var. mensual Canasta Basica Alimentaria
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Aclaracion metodoldgica:

No debe perderse de vista que, en la medida en que los pagos en especie no influyen
en los indicadores de bienestar basado en los ingresos, las politicas de reduccion de
estos pagos (alimentos en comedores, medicamentos a jubilados, etfc.) no se han
reflejado en la dinamica de los indicadores analizados; esto no hace mas que
evidenciar las limitaciones de estos indicadores

Conclusiones

Los cuatro informes —mercado laboral, salarios, pobreza y
PIB— permiten trazar un diagnostico que, lejos de ser lineal, revela un
escenario atravesado por fensiones y paradojas. En el frente social, la
reduccion de la pobreza e indigencia en el primer semestre de 2025
aparece como una sefial positiva: mas de 4,5 millones de personas
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salieron de la pobreza y 2,3 millones de la indigencia, alcanzando
guarismos gue no se veian desde 2018. La desaceleracion inflacionaria
explica buena parte de esta dinamica, ya que la baja en la variacion de
los precios impacto directamente en la canasta basica total y
alimentaria. En términos estadistficos, los resultados parecen
alentadores y refuerzan la idea de que la inflacion opera como el
principal determinante de la pobreza en la Argentina.

No obstante, defras de esa foto aparecen procesos mas
estructurales que generan un cuadro de fragilidad. El mercado laboral
muestra signos claros de deterioro: entre fines de 2023 y mediados de
2025 se destruyeron 335 mil empleos y se incorporaron 397 mil
nuevos desocupados. La tasa de desocupacion aumento casi 2 puntos
porcentuales y, sumando a los subocupados, se contabilizan 4,4
millones de personas que frabajan menos tiempo del que desean o no
trabajan en el caso de los desocupados. A esto se suma la
precarizacion: la informalidad crecio con 241 mil empleos informales
adicionales. El desempleo de largo plazo, lejos de resolverse, aumenta
la inempleabilidad y erosiona la posibilidad de insercion laboral.

Los salarios, por su parte, reflejan una dinamica igualmente
ambivalente. El salario registrado mostré un leve repunte real frente a
la inflacion hasta finales del afio pasado, pero todavia se ubica un
0,3% por debajo del nivel de noviembre de 2023. El sector publico
acumula pérdidas significativas (14% desde noviembre de 2023) y los
salarios informales, a pesar de algunos avances coyunturales,
mantienen una gran volafilidad. En sintesis: los ingresos muestran
recuperaciones punfuales, pero aun arrastran un refroceso prolongado
y carecen de la fuerza suficiente para modificar las condiciones
estructurales de vida de la poblacion.

El PIB refuerza este diagnostico. Aunque todavia se ubica por
encima del nivel de noviembre de 2023, la tendencia contractiva
anticipa el riesgo de recesion en el tercer trimestre. Vale recordar que,
técnicamente, dos trimestres consecutivos de caida constituyen el
ingreso a una recesion, por lo que de sostenerse esta dinamica,
Argentina podria atravesar ese escenario. Este dato evidencia que las
mejoras sociales y salariales se apoyan sobre un escenario
macroeconoémico extremadamente fragil.

De esta manera, lo que a primera vista aparece como una buena
noticia —la caida de la pobreza— se sostiene en una base débil: no
responde a un crecimiento sostenido del empleo de calidad ni a una
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recomposicion salarial robusta, sino a un factor coyuntural como la
desaceleracion inflacionaria. La paradoja es clara: hay menos pobres,
pero mas desocupados, mas trabajadores informales y salarios que
siguen deteriorados.

En definitiva, la Argentina de mediados de 2025 se encuentra en
un momento de aparente alivio social, pero sobre un terreno endeble.
El riesgo es que estos avances se evaporen con rapidez frente a
nuevas fensiones economicas. Mas que una consolidacion de mejoras
estructurales, se observa un escenario de “panfomima estadistica™:
indicadores que muestran mejoras en un frente, mientras otros sefialan
el agravamiento de problemas profundos y persistentes.
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